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HINWEIS AN DIE ANLEGER
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gern erstellt. Durch Entgegennehmen dieses Verkaufsprospektes stimmt der Empfanger zu,
die Informationen keinem Dritten zuganglich zu machen.
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werden ohne vorherige schriftliche Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Stammbkapital zum 31. Dezember 2021: 1.000.000,- EURO

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorsitzender des Verwaltungsrates
Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Verwaltungsratsmitglieder
Frank Hauprich
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.
Nikolaus Rummler
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Geschaftsleiter der Verwaltungsgesellschaft

Thomas Bernard
Luca Pesarini
Josiane Jennes

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg



Verwabhrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

(Ianderspezifische Einrichtung)
DZ PRIVATBANKS.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Register- und Transferstelle sowie Zentral-
verwaltungsstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Abschlusspriifer des Fonds
Ernst & Young S.A.

35 E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg



Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,, Verkaufsprospekt”) be-
schriebene Sondervermbgen ist ein Luxemburger Investmentfonds ( fonds commun de placement), der
gemaB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in seiner jeweils glltigen Fassung (, Gesetz vom 17. Dezember 2010") in der Form eines Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurilckliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurlckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht zur
Verflgung zu stellen. Rechtsgrundlagen des Kaufs von Anteilen sind der aktuell glltige Verkaufsprospekt
und das Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte — kurz , Basisinformationsblatt”. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der
Anleger den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und veréffentlichten
Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur
Verflgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder vom Basisinformationsblatt abweichende Auskinfte
oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder vom Basisinformationsblatt
abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den landerspezifischen
Einrichtungen/Informationsstellen und der etwaigen Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften
Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt konnen ebenfalls auf der
Internetseite www.ethenea.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfigung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf
das Kapitel ,Informationenan die Anleger” verwiesen.



Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermagen (,,Fonds”) wird von der ETHENEA Inde-
pendent Investors S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist mindestens ein teilfondsspezifischer Anhang und das Verwaltungsreglement
des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 31. Januar 2019 in Kraft und letztmalig,
in geanderter Fassung am 1. Januar 2024 in Kraft. Es wurde in der Informationsplattform Recueil électro-
nique des sociétés et assodations (,,RESA”) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg verof-
fentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméaBe Einheit und er-
ganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ETHENEA Independent Investors S.A. (, Verwaltungsgesell-
schaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz
in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Sie wurde am 10. September 2010 auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Ihre Satzung wurde erstmalig am 15. September 2010 im Mémorial veroffentlicht. Die letzte
Anderung der Satzung tratam 01. Januar 2015 in Kraft und wurde am 13. Februar 2015 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter
der Registernummer R.C.S. Luxemburg B155427 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesell-
schaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Stammkapital der Verwaltungsgesellschaft belief
sicham 31. Dezember 2021 auf 1.000.000,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von gemal der Richtli-
nie 2009/65/EG und deren Abanderungen (,,Richtlinie 2009/65/EG") zugelassener Luxemburger Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren sowie anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
nicht unter die Richtlinie 2009/65/EG fallen und fUr die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unter-
liegt. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geanderten Richtlinie 2009/65/EG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschaftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie
darf fr Rechnung des Fonds alle Geschaftsleitungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Fondsvermdgen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte austben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtig-
ten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Thomas Bernard, Herrn Luca Pesarini und Frau
Josiane Jennes zu Geschaftsleitern bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschaftsleitung tbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds:



Ethna-AKTIV, Ethna—DEFENSIV, Ethna—DYNAMISCH, MainFirst, SICAV, Ethna SICAV, HESPER FUND, Basis
Vermogen, CASE Invest, Exclusive Solutions Funds, Global Masters, Global Masters Multi Asset Strategy,
Global Opportunities, O3 Asset Value SICAV, PEGASO CAPITAL SICAV und Social Responsibility Funds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teil-
fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich de r Verwal-
tungsgesellschaft vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kon-
trolle, das Fondsmanagement ganz oder in Teilen auf Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesell-
schaftin keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertra-
gung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Das Fondsmanagement wird von der Verwaltungsgesellschaft, der ETHENEA Independent Investors
S.A., selbst ausgelbt.

Die Aufgaben des Fondsmanagements umfassen insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
sowie die unmittelbare Anlageentscheidung.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt alle Aufwendungen, die ihrin Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauBerung von Vermagenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem
Fonds getragen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitzin 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem Gesetzvom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstel-
lenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt. Sie handelt ehrlich,
redlich, professionell, unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse des
Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaB Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Moglichkeit, Teile ihrer Aufgaben
an Dritte zu delegieren (,,Unterverwahrer”).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.ethenea.com) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.



Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hin-
sichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie
der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle
Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtli-
cher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenlbertragung ergeben konnen, Gbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer konnen potentielle Interessenkon-
flikte, welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschriebenwerden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen
in der Ausfuhrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Ricknahme, zum Umtausch und zur
Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitzin 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des
Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungste ch-
nische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial Services S.A.
(société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxembourg Ubertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder
sonstigen zulassigen Vermogenswerten gemaB Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die
angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen,
das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.
Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der
Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von
der Register- und Transferstelle in das fr den Fonds geflhrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusam-
menhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im
Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieBt gemaB Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds ver-
schiedene Anteilklassen auszugeben.



Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dassjeglicher Anleger seine Anleger-
rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geftend machen kann,
wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw.
Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds
bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unter-
nimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw.
Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch
Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitve rschiebungen
und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des
Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende
Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behalt sich auch das Recht
vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Timing” betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Ver-
dacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug
auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse
bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht aus-
schlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist es, durch ein aktives Portfolio Management das Kapital
der Anleger zu erhalten und gleichzeitig eine langfristige adaquate Rendite in der jeweiligen Teilfonds-
wahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert) zu erzielen, unter Minimierung der Schwankungsbrei-
te des Teilfondspreises (geringe Volatilitat). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben. Die in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen gelten fir
samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.



Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmun-
gen der Anlagepolitik kannsich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds zur Erreichung
der Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten, Wertpapierfinanzierungs-
geschaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den Anlagezielen des Teilfonds entsprechen
bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR") bei vorgenannten Geschaften mussen einer Aufsicht unterliegen
und ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber EWR
oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind, haben. Sie mUssen dariber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sein.

Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps (,, Total Return Swaps”) werden Kriterien wie z.B. Rechtssta-
tus, Herkunftsland (nur OECD-Mitglieder) und Bonitat des Kontrahenten berlcksichtigt. Die Kontrahenten
bzw. finanziellen Gegenparteien mussen einer staatlichen Aufsicht unterliegen und tber ein entsprechen-
des Rating verflgen.

Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien berlcksichtigt die Verwaltungsgesel |-
schaft nachfolgende Kriterien:

Die Verwaltungsgesellschaft prift vorgangig und stellt dauerhaft sicher, dass es sich bei den Kontrahenten
bzw. finanziellen Gegenparteien nur um erstklassige Finanzinstitute aus OECD Landern handelt, welche
auf diese Arten von Geschaften spezialisiert sind und einer staatlichen Aufsicht unterliegen. Darliber hin-
aus muss der beabsichtigte Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei Giber eine Mindestbonitat von
BBB- (S&P, Fitch) bzw. Baa3 (Moody'’s) verfligen. Die Verwaltungsgesellschaft prift die Einhaltung der
Kriterien fortlaufend.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapi-
taleinsatz hohe Verluste fir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende
Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fir den Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einemim Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,,Austibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem
im Voraus bestimmten Preis (,, Ausdbungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“/,,Call”) oder zu verkau-
fen (, Verkaufsoption”/,Put”). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.
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b)

Fir den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder ver-
kauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemal3 seiner in dem betreffenden Anhang beschrie-
benen Anlagepolitik in die zugrundeliegenden Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Ba-
siswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

FUr den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der
jeweilige Teilfonds gemaB seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepdlitik in die
zugrundeliegenden Basiswerte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

FUr den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben wer-
den, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte
Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.)
oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Deri-
vate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen
Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkma-
len von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und In-
strumenten maBgeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Feb-
ruar 2008 handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschafte
Wertpapierleihe
Fur den jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschafte getatigt.
Pensionsgeschafte

Fur den jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschafte getatigt.
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5. Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrundeliegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

6. Tauschgeschafte (,, Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermo-
gensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften, die fir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht aus-
schlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einemvariablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrage der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermogenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer
anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch , Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere
Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, Floating Rate Note, Bankeinlage, Hy-
pothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen
und/oder Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen
und/oder Ertrage eines anderen Vermdgensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausge-
tauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines Vermogensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktien-
index darstellt.

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlage-
portfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im Zusammenhang mit
dem OGAW-Anlageportfolio bedtrfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

a) Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit denselben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den jeweiligen Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere
Derivate mit denselben Charakteristika abschlieBen.
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7. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder inner-
halb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargesteliten Grundsatze.

8. Techniken fir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwal-
tung des jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes flr Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS erméglichen die Loslosung des Kreditrisikos von der zugrundelie-
genden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglich-
keitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Siche-
rungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbezie-
hung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir die Uber-
nahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fir eine
festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zugrunde-
liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken werden im Voraus als
sog. Kreditereignisse (, credit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-
Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab de-
finierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,cash
settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, einin der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Refe-
renzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt einge-
stellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte
BedUrfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann —um den Preis einer geringeren Liquidi-
tat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie Blichen
Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen
gemaB Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anlei-
hen als auch der jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Metho-
den auf regelmaBiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Abschlussprifer werden die Nach-
vollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tberwachen.
Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die
Verwaltungsgesellschaft veranlasst.
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9. Bemerkungen

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fUr eine effiziente Portfolioverwaltung kdnnen
direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdégen belastet werden bzw. welche das
Fondsvermogen schmalern. Diese Kosten kénnen sowohl fir dritte Parteien als auch fur zur Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenentfalls durch die Verwaltungsgesell-
schaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angebo-
ten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestim-
mungen anwenden darf.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung
ergeben, abziglich direkter und indirekter operationeller Kosten, werden an den jeweiligen Teilfonds
gezahlt und sind Bestandteil des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

Informationen zu den Ertragen, die sich aus den Techniken und Instrumenten fUr eine effiziente Port-
folioverwaltung fir den gesamten Berichtsraum ergeben, werden im aktuellen Jahresbericht des
Fonds zusammen mit den Angaben Uber direkte / indirekte Kosten angegeben, soweit diese im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds stehen.

Anteilwertberechnung
Das Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,, Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (,, Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (,, Teilfondswahrung”), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,,Anteilklassenwahrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (, Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehoérenden Vermdgenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,, Netto-Teilfondsvermogen”). Weitere Einzelheiten zur Berech-
nung des Anteilwertes sindinsbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemal Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, zuzliglich eines Ausgabeaufschlages,
dessen maximale Hohe fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder an-
dere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage flr den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Register- und Transferstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese ent-
gegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
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gister- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstel-
le. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberantei-
le”), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Trans-
ferstelle (,,maBgebliche Stelle”) weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingangbei der Register- und
Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche
bis spatestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegen-
wert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall
sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late -
Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsan-
trags/Kaufauftrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile
oder Kaufauftradge von Inhaberanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
mafgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit
dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeich-
neten Anteile zur Verflgung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Gber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden In-
vestitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang des jeweiligen Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassen-
wahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4, Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m.
Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6
Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzUglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
(.,RUcknahmepreis”) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte
ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe die jeweilige Anteilklasse
des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
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Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechen-
de Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die DZ PRIVATBANK S.A. und Uber die landerspezifischen Einrichtungen. Die DZ PRVATBANK
S.A. ist nurinsoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisen-
rechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder ei-
nes Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile eines ande-
ren Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse
des betreffenden Teilfonds unter Bertcksichtigung einer Umtauschprovision in Hohe von maximal
1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird,
wird dies fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtauschvon Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teil-
fonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmtist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurlckwei-
sen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und
der etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unver-
zlglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und
Transferstelle verpflichtet.

Ein Rlcknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Na-
men der Anteilklasse des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unter-
schriebenist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen werden
durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle wei-
tergeleitet.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spates-
tens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffol-
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genden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksich-
tigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher,
dass die Ricknahme, den Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-
/NVerkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdage, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewer-
tungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages, abzuglich
eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrags bzw. des Umtauschantrags ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang des jeweiligen Teil-
fonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlungauf ein vom
Anleger anzugebendes Konto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen we-
gen einer Einstellung der Anteilswertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wah-
rung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rlcknahmen erst zu tatigen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzoégerung verkauft wurden. In die-
sem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fir An-
trage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jewei-
ligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verflgung stehen, damit eine Ricknahme
bzw. der Umtauschvon Anteilen auf Antragvon Anlegern unter normalen Umstanden unverzuig-
lich erfolgen kann.

Risikohinweise

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des/der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indi-
rektin Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationa-
le Faktoren zurlickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den
Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermo-
gensgegenstande gegenlber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstande gegen-
Uber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds investier-
te Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen
gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fUhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Lauf-
zeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstitu-
ten fUr Rechnung des jeweiligen Teilfonds an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken
diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dementsprechenden
Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen sowohl kurz -,
mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indi-
rekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fhrt in der Regel
zu Kursrlickgangen des jeweiligen Papiers, die Gber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der be-
triebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Fakto-
ren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf.
sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Teilfonds gehorenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Ver-
mogenswerte des Teilfonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,, OTC -Geschafte ")
oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - Gber das allgemeine Adressen-
ausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen
nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir Geschafte, die Techniken und Instrumente
zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsge-
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schaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Uber-
einstimmung und unter Berucksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Als Sicher-
heiten kdnnen Barmittel, Staatsanleihen oder Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union ange-
horen und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Barmittel werden nicht
erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauBert, neu angelegt oder ver-
pfandet. FUr die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Bericksichtigung der
spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an
(sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle konnen die Details zu den jeweils geringsten angewand-
ten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Barmittel (Teilfondswahrung) 0%
Barmittel (Fremdwahrungen) 0%
Staatsanleihen (Laufzeit unter einem Jahr) 0%
Staatsanleihen (Laufzeit ab einem Jahr) 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffent-

lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-

ten der Europaischen Union angehéren und gedeckte Schuldver-

schreibungen 0,50%

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesell-
schaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfillen:

i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

i) Die Sicherheiten werden Uberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, sollten nicht ohne angemessene
Haircuts (Abschlage) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

V) Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert
sein. Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Berlcksichtigung. Die erhal-
tenen Sicherheiten missen allerdings von einer Partei ausgegeben werden, welche nicht
mit der Gegenpartei verbunden ist.

vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben
werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fiir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.
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Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Ver-
waltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Glte der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage
und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf.
bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine
Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw.
zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit
kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenlber
einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen darf.
Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos
beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds im Rahmen von Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapie-
re als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Verw al-
tungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet, liegt die
Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, soist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegenlber der Basiswahrung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kdnnen entsprechend
einem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, unterliegen einem W ah-
rungsrisiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die mit dieser Absi-
cherung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vorteile gehen ausschlieBlich zulasten
der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und operati-
onelle Risiken auch fur die Investoren in anderen Anteilklassen des Teilfonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilfondswahrung
und der abgesicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das W ah-
rungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten
Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in der Teilfondswahrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse einen
erheblichen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der Teil-
fondswahrung bieten. Es kann aber auch dazu fihren, dass die Anteilinhaber der abgesicherten Anteil-
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klasse von einer Wertsteigerung gegendber der Teilfondswahrung nicht profitieren kénnen. Es kann eben-
so — insbesondere bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition
des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter Um-
standen erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeit-
punkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch
die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MafBe sowohl von der allgemeinen Ent-
wicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegensei-
tig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, redu-
ziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe von der Ent-
wicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen
und /oder tatigen Unternehmen abhangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des jeweiligen Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fih-
ren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen
Wertpapiers oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder
nur in einer anderen Wahrung erhalt. MaBgeblich hierflir kdnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbe-
schrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsanderungen sein.
Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wahrungsrisi-
ko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kon-
trolliert werden kann. Hierzu gehéren z. B. schwere Verkehrsunfélle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutun-
gen, Orkane, Kermnenergieunfalle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds
nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeits-
kampfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen hdherer Gewalt betroffen ist, kann
dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fihren.

Liquiditatsrisiko

FUr den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
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Diese Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzége -
rung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande
konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebe-
nenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauBert werden. Obwohl fir den jeweiligen Teilfonds
nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kon-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert
werden kénnen.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch auBBere Ereignisse
resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der Welt-
bank nicht in die Kategorie , hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h. nicht als ,entwickelt”
klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkre -
ten Anlageklasse —in der Regel héheren Risiken und in besonderem MaB3e dem Liquiditatsrisiko sowie
dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabili-
tat oder diplomatische Vorfalle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem kdnnen bei der
Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu
Schaden fir den Anleger flhren, insbesondere, weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapie-
ren nicht Zug um Zug gegen Zahlung maoglich oder tblich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander-
und Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhal-
tungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines
Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei
der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendma-
chung und Abwicklung von Forderungen des Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in
solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen For-
men der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegenstanden resultieren kann. Die Markte in
Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten,
dadurch kann es zu erhohten Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschaden zu er-
leiden. Die Inflation kann dazu fUhren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem Ausmal.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ve rmo-
gensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermaégens-
gegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermogen haben, so konnen verhalt-
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nismaBige groBere Verluste fur das jeweilige Teilfondsvermdgen entstehen als bei einer weiter gestreuten
Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner kénnen flr einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine ande-
re Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklungvon Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklungvon Sicherheiten fir einen Teilfonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens - sowohl
positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpa-
pieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind eben-
falls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kon-
traktgroBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kénnen sich
das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zuk (inftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsdnderungsri-
siko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des Underlyings
einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kénnen zukinftige (Wert-) Anderungen
der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermdgensgegenstande, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber
auch zu Verlusten im jeweiligen Teilfonds fihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein
kann, kann ihr Einsatz zu groBeren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des
Teilfondsvermdgens flhren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte kénnen sich in ihrem Wert andern. Es
besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
RickUbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral
Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und Wertpa-
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pierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten nachfor-
dern.

Die Sicherheiten kénnen in Barmitteln, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internatio-
nalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditinsti-
tut, bei dem Barmittel verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibun-
gen von internationalen Einrichtungen kénnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschafts kdnnten
die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Bertcksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Hohe
verflgbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds in der urspriing-
lich gewahrten Hohe wieder zurtick gewahrt werden mussen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift
die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und
vereinbart zusatzliche Sicherheiten bei einem erhdhten Risiko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermdgensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander auf-
heben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollie-
ren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Gbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der jeweilige Teilfonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise
die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Rlicknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von GebUhren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Geblhrenbelastung.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile gemaB
den oben genannten Angaben zur Riicknahme von Anteilen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und
die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwal-

24



tungsreglements , Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements
~Rucknahme und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Ausset-
zung der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen
sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fir einen Teilfonds eworben wurden, ihrerseits die
Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermédgens
ausmachen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von notleidenden Wertpapieren (Distressed Securi-
ties)

Einzelne Teilfonds konnen gemaR ihrer Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere (Distressed Securities)
investieren. Distressed Securities sind Wertpapiere von Unternehmen, die sich in Konkurs befinden, an-
derweitig vom Zahlungsverzug bedroht sind oder sichin sonstiger Weise in wirtschaftlichen Schwierigkei-
ten befinden. Diese Umstande fhren, sofern noch nicht erfolgt, zu einer Ratingherabstufung, so dass
diese Wertpapiere sich in der Regel im ,,Speculative Grade” Bereich oder schlechter befinden. Solche
Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden und die Ertragssituation ist auBerst unsicher. Es be-
steht die Gefahr, dass Restrukturierungsplane, Tauschangebote usw. nicht realisierbar sind und negative
Auswirkungen auf den Wert dieser Wertpapiere haben. Der aktuelle Wert kann sprunghaft ansteigen
oder fallen. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes. Der Wert von Anlagen in diesen Wertpapieren kann
stark schwanken, da er von kiinftigen Umstanden des Emittenten abhangt, welche zum Zeitpunkt der
Investition nicht bekannt sind. Diese Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Es besteht das Risiko eines vollstandigen
Ausfalls, so dass der Teilfonds seine gesamte Anlage in die betreffenden Wertpapiere verliert.

Risiken in Zusammenhang mitdem Erwerb von Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Bonds")

CoCo-Bonds sind unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen, welche nach fest definierten Kriterien
(., Trigger-Events”; z.B. Unterschreitung einer definierten Eigenkapitalquote) von Fremdkapital in Eigenka-
pital des emittierenden Unternehmens, in der Regel Banken, gewandelt werden. Ein Wahlrecht fir den
Investor ist im Unterschied zu traditionellen Wandelanleihen hierbei nicht gegeben. Je nach Ausgestaltung
kann entweder eine Pflichtwandlung in Aktien oder eine teilweise bzw. vollstandige Abschreibung erfol-
gen. Bei Wandlung wird der Investor vom Fremdkapitalgeber zum Eigenkapitalgeber. In Bezug auf den-
selben Emittenten konnen CoCo-Bond Investoren unter Umstanden vor den Aktienanlegern einen Kapi-
talverlust erleiden.

Coco-Bonds unterliegen moglichenweise weiteren besonderen Risiken wie z.B.
e Schwellenwertrisiken (Trigger level risk)

Schwellenwerte konnen unterschiedlich angesetzt werden und bestimmen in Abhangigkeit des Ab-
stands zwischen Eigenkapital und Schwellenwert das Risiko einer Wandlung bzw. Abschreibung. Im
Rahmen einer Pflichtumwandlung kénnen die CoCo-Bonds in Aktienpapiere umgewandelt werden.
CoCo-Bond Investoren kénnen im Falle einer Abschreibung oder Umwandlung ihr eingesetztes K a-
pital verlieren. Transparenz ist entscheidend flir die Minderung des Risikos.
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¢ Kupon-Kundigungsrisiko

Fur CoCo-Bond Investoren besteht das Risiko, nicht alle erwarteten Kuponzahlungen zu erhalten.
Kuponzahlungen kénnen vom Emittenten jederzeit flr einen beliebigen Zeitraum ausgesetzt wer-
den. Bei Wiederaufnahme besteht das Risiko, dass gestundete Kuponzahlungen nicht ausgezahlt
werden.

e Kapitalstruktur-Inversionsrisiko

Unter gewissen Umstanden kdnnen CoCo-Bond Investoren bei Auslosung des Triggers vor den Ak-
tieninhabern Verluste erleiden (entgegen der klassischen Kapitalhierarchie).

* Prolongationsrisiko

CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, welche nur mit Ge-
nehmigung der zustandigen Behorde auf vordefiniertem Niveau gektndigt werden kénnen. Auf-
grund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCo-Bonds besteht die Mdglichkeit, dass die Falligkeit der
Anleihe verschoben wird und somit der Anleger die Kapitalrlickzahlung nicht zu dem erwarteten
Zeitpunkt erhalt, was zu einer Veranderung der Rendite und der Bewertung des CoCo-Bonds sowie
einer verschlechterten Liquiditatssituation im Teilfonds fihren kann.

* Unbekannte Risiken

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und noch nicht erprobt. Auswirkungen angespannter
Marktphasen auf die zugrundeliegenden Merkmale der CoCo-Bonds sind bisher noch nicht eindeu-
tig klassifizierbar.

¢ Rendite-/Bewertungsrisiken

Die haufig attraktive Rendite, welche den vorgenannten Risiken und der Komplexitat dieser Anla-
gen geschuldet ist, ist der primare Grund in CoCo-Bonds zu investieren. Bislang ist jedoch nicht si-
chergestellt, dass Investoren die zugrundeliegenden Risiken ausreichend im Rahmen der Bewertung
und Risikomessung bertcksichtigen.

Die vorhergehende Auflistung von Risikofaktoren ist keine abschlieBende Darstellung samtlicher mit einer
Investition in CoCo-Bonds verbundener Risiken. Die Aktivierung des Triggers oder Aussetzung der Kupon-
zahlung durch einen einzelnen Emittenten kann unter Umsténden zu einer Uberreaktion und folglich zur
Erhohung der Volatilitat sowie zur llliquiditat fir die gesamte Assetklasse fuhren. In einem illiquiden Ma rkt
kann zudem die Preisbildung unter Druck geraten.

Weitere Informationen hinsichtlich potentieller Risiken bei Investitionen in CoCo-Bonds kdnnen der Mittei-
lung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 ent-
nommen werden.

Risiken bei der Investition in forderungsbesicherte Wertpapiere (,,Asset-Backed Securities”)

Asset-Backed Securities (,,ABS ") ist der Oberbegriff fir eine von einem Emittenten begebene Anleihe, die
mit einem zugrundeliegenden Pool an Vermdgenswerten unterlegt bzw. besichert ist. Bei den zugrundlie-
genden Vermdgenswerten handetlt es sich in der Regel um Kreditforderungen. Diese werden in einem
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Forderungspool gebindelt, der treuhanderisch von einer Finanzierungsgesellschaft verwaltet wird. Diese
Zweckgesellschaft verbrieft die Forderungen und verkauft diese an Investoren weiter. Es handelt sich hier-
bei um hochkomplexe Finanzinstrumente, deren Risiken entsprechend schwer einzuschatzen sind. Eine
Unterkategorie von ABS sind Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesichertes Wertpapier, ,MBS").
MBS sind Anleihen, die durch einen Pool an grundpfandrechtlich besicherten Forderungen unterlegt bzw.
besichert sind.

Eine weitere Auspragung sind Collateralized Debt Obligation (,,CDO"). CDOs sind strukturierte Anleihen,
die durch einen Pool an verschiedenartigen Forderungen, insbesondere Kredit- und Hypothekenforderun-
gen oder weitere, wie etwa Leasingforderungen, gestitzt werden.

ABS sind komplexe und strukturierte Wertpapiere, deren Risikopotential nur nach eingehender Analyse
beurteilt werden kann. Eine allgemeingultige Beurteilung ist aufgrund ihrer vielfaltigen Gestaltungsformen
nicht moglich. Verglichen mit anderen verzinslichen Wertpapieren konnen diese forderungsbesicherten
Wertpapiere zusatzlichen bzw. hoheren Risiken unterliegen, u.a.:

e Adressausfallrisiken

Durch sich andernde Kapitalmarktzinsen kannu. U. der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht
mehr nachkommen, was zu einem Ansteigen des Adressausfallrisikos im Forderungspool flihren
kann.

e Liquiditatsrisiken
Trotz Borsenzulassung konnen Investitionen in ABS illiquide sein.
e Zinsanderungsrisiken

Bedingt durch vorzeitige Tilgungsmoglichkeiten im zugrundeliegenden Pool kann es zu Zinsande-
rungen kommen.

o Kreditausfallrisiken
Es besteht das Risiko, dass Anspriiche aus dem zugrundeliegenden Pool nicht bedient werden.
¢ Reinvestitionsrisiken

Bedingt durch die eingeschrankte Handelbarkeit besteht die Moglichkeit, dass der Teilfonds nicht
immer voll investiert sein kann.

o Ausfallsrisiken

Das in diesem Investment bestehende Ausfallrisiko 1asst sich trotz risikobegrenzender MaBnahmen
nicht ausschlieBen und kann zum Totalausfall fihren.

e Korrelationsrisiko
Die verschiedenen zugrundeliegenden Forderungen aus einem Pool hangen ggf. voneinander ab

und sind von Wechselwirkungen betroffen, die sich in der Bewertung der Asset Backed Securities
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widerspiegeln. In extremen Situationen kann es zu starken Kursverlusten kommen, wenn eine aus-
gefallene Forderung andere im Pool befindliche Forderungen ansteckt.

e Komplexitatsrisiken

Das Ausmal der einzelnen Risikoarten in Bezug auf Anlagen in ABS kann aufgrund der Komplexitat
der Anlageklasse haufig lediglich geschatzt werden. Genauere Prognosen sind nur fir kurze Zeit-
raume moglich. Da die Anlagen in ABS in der Regel langerfristig geplant werden, besteht hier ein
signifikantes Risiko fir die Anleger.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung (En-
vironment, Social, Governance, im Folgenden ,,ESG"), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und damit auf die Wert-
entwicklung des Teilfonds haben kénnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken einwirken
und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nichtbertcksichtigung von ESG -
Risiken konnte sich langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fur einen Teilfonds gemaB seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente Berticksichti-
gung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmadglichkeit fir Zielinvestments einge-
schrankt sein und die Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu Fonds ohne Berticksichtigung von
ESG-Kriterien kénnte gemindert werden. Die Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko- und
-ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt der subjektiven Einschatzung des Fondsmanage-
ments.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angesteliten, Vertreter und/oder verbundene Unte rnehmen kénnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion
der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwa ltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen tber
angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsge-
sellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezliglich der Administra-
tion des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsge -
sellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwal-
tungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen,
insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabentbertra-
gung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen tGber den Umgang mit Interessen-
konflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihnrer Homepage www.ethenea.com
verdffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt

28



werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflik ts
auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Ver-
waltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen und gleichwertigen MaBnahmen zur Einhaltung
aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendba-
ren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen tberwachen.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschlieBend, sondern stellen die wesentlichen Risiken des In-
vestmentfonds dar. Generell kdnnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werdenin eines der folgenden Risi-
koprofile eingeordnet. Das Risikoprofil flr jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen auf-
grund nicht funktionierender Markte konnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten
auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Teilfondsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen ge-
genlberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegen-
tberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Ri-
siken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegen-
Uberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Ri-
siken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen ge-
genuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer
verwalteten Fonds jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwal-
tungsgesellschaft regelmaBig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwal-
tungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und an-
gemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft
folgender Methoden:

e Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumen-
tenin ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerech-
net. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren
Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

* \VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Stan-
dard-Risikomaf3 im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios
wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tGberschritten wird.

e Relativer VaR-Ansatz

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um ei-
nen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Gbersteigen. Der auf-
sichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grund-
satzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

e Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des
Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermogens
nicht Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Limit betragt 20% des Fondsver-
mogens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsge-
sellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kannin Abhangigkeit
der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch unterschritten werden.
Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine RlckschlUsse auf den Risikogeh-
alt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit
nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und,
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soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung
sowie dessen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Liquiditatsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Teilfonds schriftliche Grundsatze und Verfahrenfestgelegt, die es
ihr ermaglichen, die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das
Liguiditatsprofil der Anlagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds
deckt. Unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das
Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im
Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur
und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilf onds o-
der der Vermdgensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquidi-
tat der im Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermégen vor
und legt hierflr Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise ei-
ne Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. ei-
ne qualitative Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen
der Anleger auf Anteilricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter Berticksichtigung von verfligbaren Informa ti-
onen Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teil-
fonds und schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds ein.

e Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwi-
schen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveran-
derungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassi-
ger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer
die Vermogensgegenstande verauBert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf historische
Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangeln-
de Liquiditat der Vermogenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilricknah-
men. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anfor-
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derungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Teilfonds
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermagen keine Rechtspersonlichkeit und
ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklinfte und Gewin-
ne. Das Teilfondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. , taxe d'abonne-
ment”in Hohe von derzeit 0,05% p.a.

Eine reduzierte , taxe d'abonnement” in Hohe von 0,01% p.a. ist anwendbar fUr

(i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger im Sinne
des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden,

(ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei
Kreditinstituten oder beides ist.

Investiert der Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaB Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung der , taxe d’abonnement” gemal Artikel 174 Abs. 3
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das je-
weils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar. Die Hohe der ,taxe
d’abonnement” ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der , taxe d'abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das
Teilfondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der , taxe
d'abonnement” unterliegen.

Vom Teilfonds erhaltene EinkUnfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnenin den Landern, in de-
nen das Teilfondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung
unterworfen werden. Der Teilfonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner
Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauBerungsgewinne unterliegen im GroBherzog-
tum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteue-
rung des Teilfondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger
Anleger, die nichtim GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, bzw. waren und dort keine

Betriebsstatte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger

32



Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einklnfte oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am
jeweiligen Teilfonds.

Naturliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progres-
siven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einklnf-
ten aus den Fondsanteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteue-
rung des Fondsvermagens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir die
Anleger konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den landerspezifi-
schen Einrichtungen/Informationsstellen und der etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. Des Weiteren
veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich auf ihrer
Internetseite www.ethenea.com.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft auf
ihrer Internetseite www.ethenea.com. Darlber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir
das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,, RESA" und im , Tageblatt” sowie, falls erforder-
lich, in einer Luxemburger Tageszeitung publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéaftszeiten an
Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verflgung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft,

o \Verwahrstellenvertrag,

e \ertrag tber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle
und der landerspezifischen Einrichtungen,

e Fondsmanagementvertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjah-

resberichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea.com kos-

tenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie

die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,

bei den landerspezifischen Einrichtungen/Informationsstellen und der etwaigen Vertriebsstelle auch kos-

tenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von Stimm-
rechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen, erhalten Anleger
kostenlos auf der Internetseite www.ethenea.com.
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Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfliihrung von Entscheidungen Gber den Erwerb oder die
VerauBerung von Vermogensgegenstanden flr einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentverma-
gens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen erhalten Sie
kostenlos auf der Internetseite www.ethenea.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauer-
haftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Flir ndhere Informationen wird auf Arti-
kel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Ver-
waltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt,
konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien erhal-
ten Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea.com sowie der Internetseite des
Fondsmanagers www.ethenea.com.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgeflhrten
Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme
von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds
nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemal im besten Inte-
resse des Fonds zu handeln.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergutungspolitik und -praxis gilt fUr die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschaftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergu-
tung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten
Fonds haben.

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
ment vereinbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger sowie mit etwaigen
Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergiitungsgrundsatze einschlieBlich deren Umsetzung wird
einmal jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einemangemes-
senen Verhaltnis zu einander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergltung hoch
genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergttungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschliel3-
lich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhangige
VergUtung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der
Verantwortung und dem Wertschépfungsbeitrag der Position fiir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern
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anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, um zu gewahrleisten, dass
die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tat-
sachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.
Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und
langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten O GAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fUr die Zuteilung der Vergitung und
sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlie Blich der Zusammensetzung des Vergitungsaus-
schusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft www.ethenea.com abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion
zur Verfligung gestellt.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von
1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz”) oder
nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten
von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung
der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich des Commonwealth Puerto
Rico (die , Vereinigten Staaten ") zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an
eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaR der Definition im Wertpapiergesetz) Gbertragen, angeboten
oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (hvestment Company Act of 1940) (das ,Gesetz liber Invest-
mentgesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen bezie-
hungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach
dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement oder dem Zeichnungsschein etwaig enthalte-
nen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,,US-Personen” im Sinne der Definition in
Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine ,, Specified US-Persons” im Sinne der Definition
vom Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA") sein dirfen, (c) ,Nicht-US-Personen" im Sinne des
Commodity Exchange Act sein muissen, und (d) keine ,US-Personen" im Sinne des US-
Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der ,Code ™)
und der gemafB dem Code erlassenen Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten
Staaten (Treasury Regulations) sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Ver-
waltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben méchten, mussen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des
vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Actvon Marz 2010 in den Vereinigten
Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika (" auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFls”) zur jéhrlichen Ubermittlung von Infor-
mationen hinsichtlich Finanzkonten ( #inancial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons
gefihrt werden, andie US-Steuerbehdrden (hternal Revenue Service oder /RS). Eine Quellensteuer in
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Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einklnfte von FHs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nach-
kommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA "),
gemaB Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztglichen Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds konnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Mominee) von Anlegern ge-
zeichnet werden oder

(i) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken
dient und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme
von:

o Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der
Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht
als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bérsennotierte Un-
ternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT),
Treuhandgesellschaften, US Effektenhandler oder ahnliche zu.

e Passive non-tfinancial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigen-
tumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht
als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende
auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschlagigen Ausfliihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Ver-
einigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

o Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-
Konformitat eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung
von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten
nach erster Benachrichtigung nicht erflllt hat.

Fir den Fall, dass ein im Fonds bereits investierter Anleger den Status einer der vorgenannten Anleger-
gruppen erhalt, ist der Anleger verpflichtet unverzlglich die Verwaltungsgesellschaft zu informieren und
seinen gesamten Anteilbestand am Fonds zu verkaufen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellen-
steuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der
Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden
Anleger geltend zu machen.
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Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen
Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS”), einem
von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen, automatischen Infor-
mationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemaB den zwischen-
staatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automati-
schen Informationsaustauschs in Steuersachen Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt.
Der automatische Informationsaustausch wurde in Luxemburg erstmals fir das Steuerjahr 2016 umge-
setzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Gber die Antrag-
steller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehorde (,, Administration des Con-
tributions Directes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehdrden derjenigen
Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort
jeder meldepflichtigen Person,

e  Registernummer,
e  Registersaldo oder -wert,

e gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerauBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauf-
folgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehorde zu Gbermitteln sind, werden bis zum 30. Septem-
ber des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehdrden ausgetauscht, erstmals im September 2017
basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC-6)

GemaB der Sechsten EU-Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtli-
nie 2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Be-
steuerung Uber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6" - sind sog. Intermediare
und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationa-
len Steuerbehorden bestimmte grenziberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der
sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschrei-
tenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemelde-
ten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzusetzen,
und zwar mit erstmaliger Anwendung abdem 1. Januar 2021. Dabei sind rickwirkend alle meldepflichti-
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gen grenzlberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC -6 am 25. Juni
2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den
Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erflllen. Diese Meldepflicht kann Informationen
Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und
die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kénnen auch unmittelbar selbst dieser
Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultati-
on eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Bekdampfung der Geldwasche

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter ande-
rem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung der Geldwa-
sche und der Terrorismusfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-
Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609,
CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betreffend die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
sowie allen diesbezuiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu
verhindern, dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismus-
finanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von
einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fur dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet,
verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen
Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Best-
immungen, einschlieBlich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird
der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu
fUhren, dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die
verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die
Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betref fend ihrer Pflichten zur kontinuierli-
chen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Do-
kumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverztglich beigebracht
werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden
Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates,
der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetzvom 13. Januar 2019 Uber die Einrich-
tung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechts-
trager, ihre wirtschaftlichen Eigentlimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften
und Investmentfonds bestimmt.

38



Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmaBig
jede natdrliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder
diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation konnte dies dazu flhren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft
bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaft-
lichen Eigentlimer zu melden waren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentimers konnen ab dem
1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite der ,,Luxembourg Business Registers” kostenlos
eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland
sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auBergewdhnlichen Umstanden kann
nach einer kostenpflichtigen Einzelfallpriifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemal der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezo-
gener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-
Grundverordnung”) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht
beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. August 2002 Uiber den Schutz personenbezogener Daten bei
der Datenverarbeitung) verarbeitet So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer
Anlage in den Fonds zur Verfligung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet
werden durch die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die
jeweils als fUr die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantra-
gen, zur Fhrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchflihrung der Aufgaben der oben genann-
ten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und
Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuer-
recht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder
ahnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund begriinde-
ter Geschaftsinteressen oder zur Austbung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht not-
wendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenle-
gung gegenuber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlieBlich Steuer-
behoérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander auBerhalb der
Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums Ubermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre Zu-
stimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offen-
legung solcher Daten gegenlber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten Parteien,
einschlieBlich von verbundenen Unternehmen in Landern auBerhalb der Europaischen Union, die mdg-
licherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.
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Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesell-
schaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhaltnisses
zu Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechen-
den Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen Behérden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren
kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbe-
horden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandi-
gen Behdrden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungengemal CRS-Gesetz
oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfi-
gung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder
wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zu-
stimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegentiber und die Verarbeitung ihrer
Daten durch die oben genannten Parteien, einschlieBlich von Parteien in Landern auBBerhalb der Euro pai-
schen Union, die méglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutz-
recht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Léschung
ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesell-
schaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsbe-
rechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Gber diese
Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MalBnahmen zur Sicherstellung der Vertraulichkeit
der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elektro-
nisch Ubermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verfigbar sind, nicht das gleiche Ma3 an Vertrau-
lichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewahrleistet
werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfillt
ist, wobeijedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen zu berlcksichtigen
sind.
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Anhang 1
Global Masters - Flexible Equity

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Global Masters — Flexible Equity (, Teilfonds” oder ,, Finanzprodukt”) ist es,
unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu
erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlieBlich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, re-
gelmaBig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugs grund-
lage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken als
eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsge-
sichtspunkten und der Berlcksichtigung von Ausschllissen entscheidet in diesem Fall dennoch das
Fondsmanagement welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI") fir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf
dem Markt keine ausreichenden Daten verflgbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden kdnnen. Der Fondsmanager wird die Marktentwicklung
in Bezug auf PAls sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaBig beobachten, um zu beurteilen,
ob die PAls fUr diesen Teilfonds berlicksichtigt werden kénnen.

Der Teilfonds fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition
im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen
des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf Folgen-
des hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklasse kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft einge-
sehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklun-
gen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird unter Beachtung der in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements genannten anlagepolitischen Grundsdtze, Anlagerichtlinien und -
beschrankungen ausschlieBlich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze prii-
fen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:
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Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung der Verwaltungsge-
sellschaft oder des beauftragten Fondsmanagements schwerpunktmaBig weltweit branchen- und sekto-
renlbergreifend in Anteile an aktienorientierten Zielfonds, Mischfonds sowie Aktien zu investieren. Fir
den Teilfonds kdnnen auch Anteile an borsengehandelten Investmentanteilen (Exchange Traded Funds
LETFs") erworben werden, sofern diese dem Luxemburger Gesetz von 2010 tGber OGAW entsprechen.
Diese konnen sowohl aktiv als auch passiv verwaltet werden. Die Verwaltungsgeblhren der vom Teilfonds
erworbenen Zielfonds betragen max. 3% p.a. Der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.

Daneben kann der Teilfonds in rentenorientierte Zielfonds, Aktien, Zertifikate, sowie andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Renten, Geldmarktinstrumente, Fest-
gelder investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte
wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann
das Netto-Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen (kurzfristig) auch darliber
hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen
werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von dem oben genannten Anlage-
schwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlage-
schwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate ) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkur-
se, Wahrungen und Investmentfonds gemaB Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010.

Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Delta-1 Zertifikate auf
Rohstoffe und Edelmetalle sowie auf Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, zu investieren.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft daflir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.
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Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Derivate-
geschafte mit denselben Charakteristika abschlieBen.

Der Teilfonds ist nicht an einer Benchmark orientiert.
Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenlberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anteilklasse R I

ISIN: LU1830158777 LU1830158850

WKN: A2JNUL A2JNUM

Erstzeichnungsfrist: 31.01.2019

Erster Anteilwert: 100,00 Euro 100,00 Euro

Zahlung des Erstausgabepreises: 05.02.2019

Zahlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Anteilklassenwahrung: Euro Euro

Fondswahrung: Euro

Teilfondswahrung: Euro

Anteilwertberechnung: an jedem Luxemburger Bankarbei.tstag mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des Teilfonds: 31. Dezember

Erstmals: 31. Dezember 2019

43




Erster Halbjahresbericht (ungepraift):

Erster Jahresbericht (geprift):

30. Juni 2019

31. Dezember 2019

Inhaberanteile; Namensanteile werden ausschlieBlich

Art der Verbriefung: von der Register- und Transferstelle gefihrt und in
das Anteilregister eingetragen.
. Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf
Stuckelung:

drei Dezimalstellen begeben.

Sparplane fir Namensanteile, die im Anteilscheinre-
gister verwahrt werden:

keine

Sparplane fir Inhaberanteile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfihrenden
Stelle

Entnahmeplan fir Namensanteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt werden:

keine

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die im Bankdepot

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfthrenden

verwahrt werden : Stelle
Mindesterstanlage: entfallt entfallt
Mindestfolgeanlage: entfallt entfallt
Taxe d’abonnement: 0,05% p.a. 0,05% p.a.
Anteilklasse R-CHF * I-CHF *
ISIN: LU1830158934 LU1830159072
WKN: A2JNUN A2JNUP
Erstzeichnungsfrist: 31.01.2019

Erster Anteilwert: 100,00 CHF 100,00 CHF
Zahlung des Erstausgabepreises: 05.02.2019

Zahlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises:

innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswahrung:

Euro
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Anteilklassenwahrung:

CHF CHF

Teilfondswahrung:

Euro

Anteilwertberechnung:

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des Teilfonds:

Erstmals:

31. Dezember

31. Dezember 2019

Erster Halbjahresbericht (ungepruft):

Erster Jahresbericht (geprift):

30. Juni 2019

31. Dezember 2019

Inhaberanteile; Namensanteile werden ausschlieBlich

Art der Verbriefung: von der Register- und Transferstelle gefihrt und in
das Anteilregister eingetragen.
. Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf
Stuckelung:

drei Dezimalstellen begeben.

Sparplane fir Namensanteile, die im Anteilscheinre-
gister verwahrt werden:

keine

Sparplane fir Inhaberanteile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfihrenden
Stelle

Entnahmeplan fir Namensanteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt werden:

keine

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die im Bankdepot

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfthrenden

verwahrt werden: Stelle
Mindesterstanlage: entfallt entfallt
Mindestfolgeanlage: entfallt entfallt
Taxe d’abonnement: 0,05% p.a. 0,05% p.a.

* Besondere Informationen fiir die Anteilklassen R-CHF und I-CHF:

Bei den Anteilklassen R-CHF und I-CHF wird eine Wahrungsabsicherung angestrebt, indem bei den auf R-
CHF und I-CHF lautenden Anteilklassen des Teilfonds das Wechselkursrisiko EUR/CHF abgesichert wird.
Zwar wird der Teilfonds bzw. sein bevollmachtigter Vertreter bestrebt sein, das beschriebene W ahrungs-

hedging umzusetzen, eine Zusicherung fur den Erfolg dieser Strategie kann jedoch nicht gegeben werden
und es kann — insbesondere bei starken Mark tverwerfungen — zu Inkongruenzen zwischen der Wah-
rungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der gehedgten Anteilklassen R-CHF und [-CHF
kommen. Absicherungsstrategien konnen sowohl beisinkendem als auch bei steigendem Wert der Basis-
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wahrung (Euro) relativzum Wert der Wahrung der gehedgten Anteilklassen (R-CHF und I-CHF) eingesetzt
werden. Damit kann der Einsatz dieser Strategien einen erheblichen Schutz fiir den Anleger der betref-
fenden Anteilklasse gegen das Risiko von Wertminderungen der Basiswahrung (Euro) relativ zum Wert der
Wahrung der gehedgten Anteilklassen (R-CHF und I-CHF) bieten; er kann aber auch dazu fihren, dass die
Anleger von einer Wertsteigerung in der Basiswahrung (Euro) nicht profitieren kénnen. Mit der Wah-
rungsabsicherung verbundene Kosten, sowie Gewinne und Verluste aus dieser Wahrungsabsicherung
werden ausschlieBlich diesen Anteilklassen zugerechnet.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Anteilklassen des Teilfonds

Die Anlagepolitik der Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden:
1. Pauschalgebiihr

Dem Teilfonds wird eine Pauschalgebthr gemaB nachfolgend aufgefihrter Tabelle belastet. Diese Vergu-
tung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen
Netto-Anteilklassenvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Die Pauschalgebihr
wird an die Verwaltungsgesellschaft abgeflihrt. Aus dieser Pauschalgeblhr zahlt die Verwaltungsgesell-
schaft die Verglitung der Zentralverwaltungsstelle, der Verwahrstelle, des Fondsmanagers und etwaiger
Vertriebsstellen.

Anteilklasse R R CHF | [-CHF
Pauschalgebiihr (bis zu) % p.a. 1,00 1,00 0,55 0,55
2. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgeflhrten Kos-
ten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegem zu tragen sind

Anteilklasse R | R-CHF I-CHF
Ausgabeaufschlag: bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5%
Ricknahmeabschlag: entfallt entfallt entfallt entfallt
Umtauschprovision: entfallt entfallt entfallt entfallt

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafir kann
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insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfuihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Darliber hinaus bertcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir
die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilscheinklasse ist in der nachfolgend aufgefihrten Tabelle er-
sichtlich.

R I R-CHF I-CHF

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Die Ausschuttung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden.
Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entspre-
chenden Anzahl von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschittenden Anteilklasse berticksichtigt. Auf
ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Uber-
wiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszah-
lung der Ausschuttung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft grund-
satzlich auf der Internetseite www.ethenea.com.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers
hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Ver-
waltungsreglement trat erstmals am 31. Januar 2019 sowie in geanderter Fassung am 1. Januar 2024 in
Kraft. Es wurde im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA”), der Informationsplattform
des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Global Masters (,,Fonds”) ist einrechtlich unselbstandiges Sondervermogen ( fond's
commun de placement aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,,Fondsvermagen”),
das flr gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anleger”) unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger
sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen guiltige Fassung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA veroffentlicht wird. Durch den Kauf ei-
nes Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten veréffentlichten
Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) entspre-
chend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4, Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abzUglich aller Verbindlichkeiten
des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro er-
reichen. Hierfir ist auf das Netto-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der
Addition der Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem
Falle wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugeflgt. Teilfonds kénnen auf
unbestimmte Zeit errichtet werden.

6.  JederTeilfonds giltim Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermogen.
Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teil-
fonds getrennt. GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden Teilfonds/Anteilklasse nach den in Artikel 6
dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.
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Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ETHENEA Independent Investors S.A. (, Verwaltungs-
gesellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit einge-
tragenem Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Sie wurde am 10. September 2010
auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann
eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der
taglichen Geschéftsflihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktio-
nen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhangig von der Verwahrstelle im eigenen
Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Ein-
klang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung
aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds bzw. seiner Teil-
fonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlcksichtigung der gesetzli-
chen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fir den jeweiligen Teilfonds er-
stellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermao-
gen anzulegenund sonst alle Geschafte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermégen er-
forderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es
ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Ge-
samtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein
Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate
erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde regelmaBigentsprechend dem von dieser
festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Mes-
sung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jewei-
ligen Teilfondsvermdgens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw.
Zulassung zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements erfolgt nach
positiver ,Due Diligence Prifung” der Verwaltungsgesellschaft und der Genehmigung der CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammen-
setzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfllung seiner Aufgaben kann sich der etwaige Anlageberater und/oder Fondsmanager mit
vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwor-
tung Dritter natUrlicher oder juristischer Personen bedienen.
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Artikel 3 — Die Verwahrstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A., flr den
Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart.
Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxem-
burg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, die Bankge-
schafte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungs-
reglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

2. Die Verwahrstelle

a)  stelltsicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen
des Fonds gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriftensowie gemall dem im Verwal-
tungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;

b)  stelltsicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemaR den geltenden gesetzli-
chen Vorschriften sowie gemaB dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren er-
folgt;

Q) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen ver-
stoBen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

d)  stelltsicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert inner-
halb der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e)  stelltsicher, dass die Ertrage des Fonds gemal3 den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie
dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal Gibe rwacht werden
und gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von An-
legern oder im Namenvon Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche
Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a)  auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwatungsgesell-
schaft oder auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

b)  beieinerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10.
August 2006 zur Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fur die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter
Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG"”) genannten Stelle
eroffnet werden und

¢)  gemaBdenin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen geflhrt wer-
den.
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Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so
werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gel-
der der Verwahrstelle selbst verbucht.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)  FurFinanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i.  die Verwahrstelle verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fUr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Finanzinstrumente, die der
Verwahrstelle physisch Ubergeben werden konnen;

ii. die Verwabhrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaB den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Blchern der Verwahrstelle auf gesonderten
Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds han-
delnden Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jeder-
zeit eindeutig als gemaB gettendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumen-
te identifiziert werden kénnen.

b)  FUrandere Vermdgenswerte gilt:

i. die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsge-
sellschaft Eigentiimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf der Grundlage
der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unter-
lagen und, soweit verfiigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die
fUr den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

ii.  die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft EigentUmer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine umfassende Aufstellung
samtlicher Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet.
Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung,
Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, so-
fern

a)  die Wiederverwendung der Vermogenswerte flir Rechnung des Fonds erfolgt,
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10.

1.

12.

b)  die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesell-
schaft Folge leistet,

Q) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt
und

d)  die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemal
einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert
der wiederverwendeten Vermaogenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermdgenswerten
Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger die-
ser Verwahrstelle ausgeschittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Un-
terverwahrer kdnnen die ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetz-
lichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschrie-
benen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte Gbertragen.

Bei der Wahrehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und dersel-
ben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Ver-
waltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaf-
fen konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfihrung ih-
rer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorge-
nommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemald ermittelt, gesteuert, be-
obachtet und den Anlegern des Fonds gegenliber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch
die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten
Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlck
oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemal3 dem Gesetzvom 17.
Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
der Verlust auf duBere Ereignisse, die nach vernlinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kén-
nen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden
werden konnen, zurlickzuflhren ist.
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Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch f Ur samtliche
sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der gesetzli-
chen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung geméaB vorgenanntem Punkt
8 unberthrt.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Ver-
waltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Re-
gressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fiihrt.

Artikel 4 - Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.vV.m. dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren
Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern
keine Abweichungen oder Erganzungen f Ur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei
wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen unterschieden. Falls die
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fir einen Teilfonds angewandt werden, so gelten diese stets
zusatzlich zu den und unter Berlcksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:
a) ~geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne
von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates
vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fUr Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:

. Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,, Aktien”),

. Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,, Schuldtitel”),
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. alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren
durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten
Techniken und Instrumente.

. Geldmarktinstrumente”

Als , Geldmarktinstrumente ” werden Instrumente bezeichnet, die Gblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann.

LOGA"
Organismen fir gemeinsame Anlagen.
~OGAW"

Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegen.

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Es werden ausschlieBlich

a)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,Mitgliedstaat”), der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse eines nicht
zur Europaischen Union gehorenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen ge-
regelten Markt eines nicht zur Europaischen Union gehdrenden Staates, der anerkannt, fir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissions-
bedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an ei-
ner Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fr das Pub-
likum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird und die Zulas-
sung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
innerhalb von Nordamerika, Stdamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien
und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.
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Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW") erworben, die
entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen
fUr gemeinsame Anlagen (,,OGA") im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2
der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind, sofern

o diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

o das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines
OGAW gleichwertig und insbesondere die Vorschriften Uber die getrennte Verwah-
rung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die Leer-
verkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

o die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Er-
trage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

o der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seines Vermo-
gens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kre-
ditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU hat, oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,, Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absatzen a), b) oder ) bezeichneten ge-
regelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse gehandelt werden (,, OTC-Derivate”), sofern

o es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder W ah-
rungen handelt, in die der Fonds gemal3 den in diesem Verwaltungsreglement ge-
nannten Anlagezielen investieren darf;

o die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht un-
terliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

o und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesba-
sis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert ver-
auBert, liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden kénnen;
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h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden
und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, so-
fern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

o von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union
oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittland oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat der FOderation oder von einer internationalen Einrich-
tung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért,
begeben oder garantiert oder

o von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, o-
der

o von einem Institut, das gemalB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

o von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der Luxem-
burger Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumen-
ten Vorschriften fr den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in andere als die unter Nr. 2
dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden durfen.

Techniken und Instrumente

a)  DerTeilfonds darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehorde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten
Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendungim Hinblick auf eine effizi-
ente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens erfolgt. Beziehen sich diese Transak tio-
nen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ubereinstimmen.
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Darlber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von
Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anla-
gepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaB Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei
sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uberschreitet. Insbesondere stiitzt sie sich bei der
Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermagenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf
Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fir den entsprechenden Teilfonds
angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen
sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner An-
lagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel
43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht berlcksichtigt. Wenn ein Derivat in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitbertcksichtigt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der
Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Be-
dingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

5. Risikostreuung

a)

Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf
nicht mehrals 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Einlagen beiein und derselben Ein-
richtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uberschreiten:

o 10% des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne
von Artikel 41 (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

o 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wert-
papieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens angelegt hat, darf 40% des betreffenden Netto-
Teilfondsvermdgens nicht tbersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einla-

57



gen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche
einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsge-
sellschaft bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermé-
gens in einer Kombination aus

o von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten

und/oder
o Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
o von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a), Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des
Netto-Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 35% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder anderen inter-
nationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Net-
to-Teilfondsvermogens erhoht sich in den Fallen auf 25% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kredit-
institut ausgegeben werden, das seinen Sitzin einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Geset-
zes einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen geschutzt werden saollen. Insbesondere mssen die Erlose aus der Emission die-
ser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe die sich
daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungs-
rechts im Falle der Nichterfiillung durch den Emittenten fir die Rlickzahlung des Kapitals und
die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten
ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen
in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwer-
tes auf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens findet in den Fallen der Buchstaben
) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%,
35% bzw. 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens durfen nicht kumulativ betrachtet
werden, sondern es durfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermogens in
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Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen
oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buch-
stabe g) des Vertrages Uber denkonsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983,5.1)
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f)
dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlage-
grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hdchstens 20% des Netto-Teilfondsvermégens
anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehorde anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraus-
setzung hierfir ist jedoch, dass:

o die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

o der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich be-
zieht, und

. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in den Féllen, in denen es aufgrund auBergewodhnlicher Marktverhaltnis-
se gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapie-
re oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fir die Anlage
bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Maglichkeit Gebrauch macht, findet fir den je-
weiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten,
diirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweili-
gen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt
werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem
OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben werden oder garantiert sind. Das jewei-
lige Netto-Teilfondsvermdgen muss Wertpapiere halten, dieim Rahmen von min-
destens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpa-
piere aus einer einzigen Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdégens
nicht liberschreiten diirfen.
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Es werden flr die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermagens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels
angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fir
den jeweiligen Teilfonds etwas Anderes vor. Insofern die Anlagepolitik des jeweiligen Teil-
fonds eine Anlage zu mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in OGAW oder
OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden
Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen
OGA gemaB Artikel 41 (1) Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt
werden.

Fur Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehre-
ren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlich-
keiten der einzelnen Teilfonds gegentber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermdgens in an-
dere OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr.
5 a) bis f) genannten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von
mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungs-
gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebuhren berechnen (inkl.
Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungs-
vergltung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausga-
beaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihren zu berlcksichtigen. Der Fonds wird daher
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehrals 3% p.a. unterlie-
gen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend denjeweiligen Teilfonds Informationen
enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Teilfonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds inves-
tieren. Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten
bei einer Investitionin Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die
folgenden Bedingungen:
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Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heif3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in
den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds
investiert ist,

die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds erworben werden sollen, durfen ihrerseits, gemaB ihrem Verwaltungsreglement
bzw. ihrer Satzung insgesamt hdchstens 10% ihres Sondervermdgens in andere Zielfonds
anlegen,

Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds des-
selben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfas-
sung in der Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung
unberihrt,

solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt,
werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht berick-
sichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindest-
kapitals des Umbrella-Fonds dient.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten
verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschaftsflihrung eines Emittenten auszulben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds

bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben O GAW und/oder
OGA sowie

nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung,
soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ist, begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Koér-

perschaft 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehoren;
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) Aktien handett, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittlandes besitzt, die ihr Vermagen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emitten-
ten anlegt, die in diesem Drittland ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir
den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tati-
gen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dassdie Ge-
sellschaft des Staates auBerhalb der Europaischen Union in ihrer Anlagepolitik die in
Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festge-
legten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sinngemafl Anwendung;

o Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieBlich fir die Investmentgesell-
schaft oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in dem
Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, austben, im Hinblick auf die
Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittelin Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und
Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dirfen.

Bezugsrechte

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknUpft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlage-
grenzen nicht notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der
Auslbung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkau-
fen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Bertcksichtigung der Interessen der An-
leger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
koénnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulas-
sung von den in Nr. 5 a) bis I) genannten Anlagegrenzen abweichen.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kredit-
aufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens durfen nur kurzfristig und bis zu einer
Hohe von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden. Ausge-
nommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,, Back-to-Back”- Darlehen.
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Q) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens durfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte
Blrgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht
voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten
gemaB Artikel 41 (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten
Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt wer-
den.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehensich auf den Zeitpunkt des Er-
werbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus
anderen Griinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverzig-
lich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger eine Rickfihrung in den vorgegebenen
Rahmen anstreben.

Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fUhrt, dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten folgende,
in Verbindung mit den aufgeflhrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50% seines Net-
to-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25% seines
Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen
(modifiziertes Netto-Teilfondsvermdgen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder aneinem anderen organisierten Markt
notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbeste ue-
rung fUr Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit ist
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3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen mehr als 50% ihres modi-
fizierten Netto-Teilfondsvermogens oder mehr als 50% ihres Aktiwermogens in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51% ihres Wertes des Investmentanteils;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51% seines
Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Ka-
pitalbeteiligung

4, Investmentanteile an Mischfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von
25% ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25% ihres Aktivvermdgens in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatzals 25% seines Wertes
vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung oder

5. Anteile an anderen Investmentvermagen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vor-
nehmen, in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 - Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der
im teilfondsspezifischnen Anhang fur jede Anteilklasse genannten Art der Verbriefungund Stlicke-
lung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und
Transferstelle in das fur den Fonds geflhrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang
werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im An-
teilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver
Sticke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensan-
teilen.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwal-
tungsgesellschaft beschliet gemal Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten
nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der GebUhrenstruktur oder anderen spezifischen
Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlcs ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt.
Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der
spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

4, Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Anteilklassen der Teil-
fonds einem Anteilsplit unterzogen werden.

5. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds zusammengelegt werden.
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Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,, Teilfondswahrung”), sofern nicht flr diese oder etwaige weitere Anteil-
klassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,, Anteilklassenwahrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. De-
zember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet,
wobei zu berlcksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle einer nicht taglichen Berechnung jederzeit beschlie Ben,
eine weitere Anteilwertberechnung an einem Bankarbeitstag zusatzlichzu dem im jeweiligen An-
hang angegebenen Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieBen, den Anteilwert per 24. und 31. De-
zember eines Jahres zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vor-
stehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Rl cknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder 31. Deze mber
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Ver-
mogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungs-
tag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt. Bei einem Teilfonds mit mehre-
ren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermdgen das jeweilige rechnerisch anteilige Netto-
Anteilklassenvermdgen ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abweichenden Anteilklassenwahrung wird das
rechnerisch ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermogen in Teilfondswahrung mit dem der
Netto-Teilfondsvermdgenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die Anteilkl as-
senwahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschuttenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe der
jeweiligen Ausschiittungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situati-
on des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte
des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
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Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verftigbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorhergehen-
den Bdrsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finan-
zinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich no-
tiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maBgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an
einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfigbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwahnung.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht ge-
ringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fUr den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleite-
te Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativangesehen werden), die aber an einem geregel-
ten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findetim Anhang der betroffenen Teilfonds
Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uber-
prufbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbarenKurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Rlicknahme aus-
gesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Be-
wertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstru-
mente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter
Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte
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zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt. Die
Vorgehensweise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Die fltssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten
(Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfonds-
wahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr
(16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die a uf
eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter Zugrundele-
gung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Artikel 7 - Einstellung der Anteilswertberechnung des Teilfonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes eines Teilfonds zeit-

weilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich ma-
chen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist
Dies ist insbesondere der Fall

a)

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden
als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw.
an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann
oder es ihr unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe freizu transferie-
ren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaB durchzufiihren;

bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert
eines Vermaogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds zeitweilig eingestellt ist, werden
auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstel-
lung der Nettoinventarwertberechnung eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der
Berechnung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.
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Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftragoder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berech-
nung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dartber in-
formiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-,
Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden missen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemal Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuzliglich eines Ausgabeaufschla-
ges, dessen maximale Hohe fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um GebUhren
oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage flr den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Register- und Transferstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese ent-
gegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstel-
le. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein
Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche
bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der mal3gebli-
chen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Annahme des Zeichnungsantrags/Kaufauftrags solange verweigern, bis der Antrag-
steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Zeich-
nungsantrage fir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche nach demim Ver-
kaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle einge-
gangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Da-
tum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tGber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden In-
vestitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhatt.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang des jeweiligen Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassen-
wahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermadgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinldsung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieBt, nimmt die Verwaltungsgesel|-
schaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen
negativ auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragstel-
ler zu tragen.

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Grinden
einen Zeichnungsantrag zurlckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aus-
setzen oder endglltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen,
wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des
jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Antei-
le das ,,Market Timing”, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

c)  die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in
einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erwor-
ben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Enwerb von Anteilen durch einen
solchen Anleger (z.B. US-BUrger) nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausge-
fUhrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zurlickerstatten.

Artikel 10 — Rlicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6
Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzuglich eines etwaigen Riicknahmeabschla-
ges (,,Ricknahmepreis”), zu verlangen. Diese Rlicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fir die jeweilige An-
teilklasse des jeweiligen Teilfonds den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechen-
de Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die DZ PRIVATBANK S.A. sowie Uber die landerspezifischen Einrichtungen. Die DZ PRIVAT-
BANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. de-
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visenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurdick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder ei-
nes Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Antei-
le das ,,Market Timing”, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

Q) die Anteile von einer Person mit Indizien fUr einen US-Bezug erworben wurden, beim Anle-
ger nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem
Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Perso-
nen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile einer An-
teilklasse eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses
Verwaltungsreglements maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds un-
ter Berlcksichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 1% des Anteilwertes der zu
zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fUr die jeweilige An-
teilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtauschvon Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des selben
Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges
bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktanlage
in diese Anteilklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurickwei-
sen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint insbesondere wenn:

a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
~Market Timing”, , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

Q) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anle-
ger nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem
Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person (z.B. US-BUlrger) erworben worden sind, flr die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.
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Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der
etwaigen Vertriebsstelle und den landerspezifischen Einrichtungen eingereicht werden. Diese ent-
gegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Na-
men der Anteilklasse des Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unter-
schrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen werden
durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle wei-
tergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis zu dem
im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeab-
schlages bzw. unter Berucksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Rlicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige
Ricknahme-Nerkaufsauftradge bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach demim Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteil-
wert des Ubernachsten Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw.
unter Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrags bzw. des Umtauschantrags ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang des jeweiligen Teil-
fonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlungauf ein vom
Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen we-
gen einer Einstellung der Anteilswertberechnung des Teilfondszeitweilig zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wah-
rung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rlcknahmen erst zu tatigen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzoégerung verkauft wurden. In die-
sem Falle erfolgt die Rlicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fir An-
trage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme
bzw. der Umtauschvon Anteilen auf Antragvon Anlegern unter normalen Umstanden unverzig-
lich erfolgen kann.
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Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seine m Vermaogen
entstehen:

1. Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffen-
den Teilfondsvermogen eine Vergltung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir die jeweilige
Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhangzum Verkaufsprospekt aufge-
fUhrtist. Diese Vergltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Fondsmanager aus dem
Vermaogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung (, Perfor-
mance-Fee”) erhalten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir die jeweilige
Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Fir die Durchfihrung der Handelstatigkeiten erhalt die Verwaltungsgesellschaft marktibliche Spe-
sen und GebUhren, die bei Transaktionen im Zusammenhang mit dem Teilfondsvermdgen insbe-
sondere in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdogenswerten anfallen.

2. Der etwaige Anlageberater kann aus der Verwaltungsvergutung oder der Fondsmanagementvergu-
tung eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweili-
gen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergu-
tung versteht sich zuzutglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Der etwaige Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der Vergutung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Aus-
zahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fUhrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehnwertsteuer.

4, Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus
dem Verwahrstellen- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im GroBherzogtum Luxem-
burg bankUbliche VergUtung, die monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung istim Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefihrt. Diese Vergitungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankUbliche Vergltung, die als Festbe-
trag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Ka-
lenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt die Register- und
Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundgebhr, die fir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitungen verstehen sich zuzig-
lich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergiitung erhalten,
deren maximale Hoéhe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.
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Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit
sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Ver-
mogensgegenstanden anfallen, insbesondere bankdbliche Spesen flr Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds
und deren Verwahrung sowie bankubliche Kosten fir die Verwahrung von auslandischen In-
vestmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzban-
ken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) flr die Vermdgenswerte des
jeweiligenTeilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand-
und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweili-
gen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen;

dartber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und
Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden ei-
genen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme
Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des
Weiteren bankubliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermdgen, dessen Einkommen und die
Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle ent-
stehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Abschlussprifers;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente flr den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifik ate, des
Verkaufsprospektes, der ,,wesentlichen Anlegerinformationen”, der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen,
der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile
des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den
betroffenen Aufsichtsbehorden;

die Verwaltungsgebuhren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behorden zu entrich-
ten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuhren der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und
Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebuhren fur die Hinterlegung der Dokumen-
te des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;
Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten

und dem Verkauf von Anteilen anfallen;
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) Versicherungskosten;

m)  Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten der landerspezifischen Einrichtungen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments aufgenommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) Auslagen des Verwaltungsrates;

Q) Kosten fir die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Antei-

len;
r weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbande;
s) Kosten fur Performance-Attribution und
) Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und interna-

tional anerkannte Rating-Agenturen sowie sonstige Informationsbeschaffungskosten und
u) angemessene Kosten fur das Risikocontrolling

V) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Be-
zug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potentiellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Z u-
sammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermo-
gens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschéftsjahre abgeschrieben. Die
Aufteilung der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang
mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata
durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, demsie zuzurechnen sind, innerhalb
einer Periode von langstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

FUr den jeweiligen Teilfonds konnen Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Die Verwaltungsge-
sellschaft kannsich bei der Verwaltung von auBerbérslich gehandelten Derivate-Geschaften (sog. OTC
Derivate) und Sicherheiten fUr Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. Die daflr anfallenden
markttblichen Kosten fir die Inanspruchnahme der Dienste Dritter sowie markttbliche interne Kosten der
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Verwaltungsgesellschaft werden dem jeweiligen Teilfonds belastet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft
frei, einen Teilfonds oder eine oder mehrere Anteilklassen mit niedrigeren Kosten zu belasten oder von
der Belastung solcher Kosten abzusehen. Die Kosten fiir die Dienste Dritter sind von der Verwaltungsver-
glitung nicht abgedeckt und werden somit den Teilfonds zusatzlich belastet. Diese Kosten und ggf. Ver-
luste aus auBerborslichen Derivate-Geschaften vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Die Verwaltungsge-
sellschaft gibt fir alle Teilfonds bzw. Anteilkassen im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Vergu-
tungen flr diese Dritten an.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger
dieses Teilfonds ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Die Er-
tragsverwendung der jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds findet in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner
konnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern
das Netto-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen Be-
trag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Aus-
schuttungen konnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Even-
tuell verbleibende Bruchteile kdnnenbar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre nach Verof-
fentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des
jeweiligen Teilfonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition des
Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewlinscht
ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber
die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene
Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise
wie die Auszahlung des Ricknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
des darauffolgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet
am 31. Dezember 2019.

Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Abschlussprifer kontrolliert, der von der Ver-
waltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsge-
sellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Lu-
xemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veréffentlicht die Ve rwaltungsgesell-
schaft einen ungepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein ungeprifter Halbjahresbericht
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zum 30. Juni 2019. Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich
ist, kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 — Ver6ffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder landerspezifischen Einrichtung/Informationsstelle
und der etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in den jeweils erforderli-
chen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,, wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,, wesentlichen
Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den landerspezifischen Einrichtun-
gen/Informationsstellen und der etwaigen Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung er-
haltlich.

Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der Vertrag
Uber die Ubernahmen der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle und
der landerspezifischen Einrichtung kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschafts-
sitz eingesehen werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemal nachfolgenden Bedin-
gungen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, zu Ubertragen. Die Verschmelzung kanninsbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

sofern das Netto-Fondsvermagen bzw. ein Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teil-
fonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Be-
trag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder
aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds
bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds oder
Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den
Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten
der europaischen Union niedergelassen sind (grenzuberschreitende Verschmelzung) moglich.
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10.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepdlitik des aufnehmenden O GAW verstoBt.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflosung des einzubringenden Fonds
oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstande durch den auf-
nehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten An-
teile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwert-
verhaltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und ge-
gebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds in-
formieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und entsprechend den
Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teil-
fonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend dreiBig
Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschla-
gigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds
mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das
Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden und des aufneh-
menden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf
Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds k dnnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtausche von Anteilen zeitweilig ausset-
zen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Abschlussprtfer geprift und
bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des Gbernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Ab-
schlussprifers zur Verflgung gestelit.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fur die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des
Fonds.

Artikel 16 — Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw.
ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, insbe-
sondere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische
Anderungen eingetreten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung geklindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten
eine neue Verwabhrstelle bestellt wird;
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b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eroffnet wird und keine an-
dere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder die Ve rw al-
tungsgesellschaft liquidiert wird;

Q) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von
312.500 Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fihrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter maglich, wenn dabei
die Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds,
abzuglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichts-
behdrde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liguidationsverfahrens von Anle-
gern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsver-
fahrens fur Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignationsim GroBBherzog-
tum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriche darauf nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung
noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemaR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Gberregionalen Tageszeitungen,
darunter das , Tageblatt”, veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fir ,,Mitteilungen an die Anleger”
vorgesehenen Weise verdffentlicht.

Artikel 17 - Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf
von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon
unberdhrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Glei-
ches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehun-
gen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen die-
ses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxe m-
burg.

78



Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maBgeblich.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die
an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fir sich selbst und den Fonds
Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen
solche Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung
bedirfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt
insbesondere fir die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement
jederzeit vollstandig oder teilweise andern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung
in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA verdffentlicht.

Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. Januar 2024 in Kraft.
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